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RESUMEN
Contrariamente a lo que sostienen muchos otros analistas, en este trabajo el autor
considera que la globalizacién, llamada por €l “mundializacién”, se estd adentrando
en una dificil situacién que puede ser calificada como de un espectacular fracaso.
La desaceleracién profunda de la economia mundial y los fenémenos recesivos ob-
servados en las distintas potencias econémicas mundiales probablemente auguren
lo que ya algunos especialistas avizoran como “el fin de la mundializacién”. En
efecto, hoy ya no existen mds “dragones asiaticos”, ni el boom estadounidense, ni
mercados emergentes. Hoy asistimos a una crisis aguda del endeudamiento y de

las inversiones de capitales a escala planetaria que llena de incertidumbre al mer-
cado mundial.

ABSTRACT

Contrary to what many analysts maintain, the author of this essay argues that
globalization, which he calls “worldization”, is entering a difficult situation que can
be qualified as a spectacular failure. The profound deceleration of the world economy
and the recessionary phenomena observed among the distinct world powers probably
aunger what some specialists refer to as «the end of worldization». Today there are in
effect no more «Asian dragons», nor a boom in the United States nor emerging
markets. Today we confront a sharp debt crisis and the investment of capital
throughout the planet fills the world market with uncertainty.

La desaceleracién profunda de la economia mundial se confirma a lo largo
del afio 2001: al final de un espectacular ciclo de crecimiento de ocho
anios, Estados Unidos se encuentra, no menos espectacularmente, al bor-
de de la recesién; Japén se halla desde hace varios afios en una situacion
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de crecimiento negativo; Europa enfrenta un crecimiento declinante, y el ]
desempleo sufre un nuevo impulso a nivel mundial. No hay una sola parte -
en el mundo que pueda, como una “locomotora”, impulsar a los demaias
hacia una nueva dindmica de crecimiento. Segiin las itltimas estimacio-
nes del FMI, el crecimiento de la economia mundial deberia perder 2.2
puntos suplementarios a lo largo del afio 2002. .

La contraccién casi simultdnea de los ritmos de crecimiento transforma
de manera automatica gran parte de las deudas mundiales ya acordadas en
evidentemente “dudosas” y “no eficaces”: serd necesario hacerse a la idea
de dificultades crecientes en el 4mbito de los pagos de las deudas, tanto
internacionales como internas. Se sabe ya pertinentemente que la regulari-
dad en los pagos supone un nivel minimo de crecimiento del PIB y de los
ingresos, por debajo del cual las dificultades comienzan y las economias se
instalan en una zona de turbulencias. Segiin las evaluaciones del FMI este
nivel de regularidad en relacién con las deudas ya contraidas a escala mun-
dial, seria en todo caso superior a 3% del crecimiento mundial. Ahora bien,
en este momento preciso, noviembre de 2001, las estimaciones oficiales
preven una tasa de crecimiento mundial més cercana del 2% que del 3%.

El unico foco de crecimiento relativamente fuerte y de estabilidad
monetaria en el mundo es en este momento China, cuyo régimen econémi-
co, aunque hibrido y dificil de calificar, se encuentra indiscutiblemente
lejos de las normas de la mundializacién liberal. Ya Marx encontraba di-
vertido que en la Edad Media, el Concilio de Obispos Alemanes suplicara
al “demonio en persona” que rescatara a la Iglesia del Buen Dios del peli-
gro de su propia deliquescencia.

Ocurre que hoy, parafraseando a Marx, el fracaso de la mundializacién -
liberal es tal, que su “Concilio de Obispos”, incluidos los Estados Unidos y
los organismos internacionales, suplican igualmente por unanimidad a un
pais por excelencia no liberal como China, que salve el orden liberal de
esta impasse nueva y sin duda peligrosa para todos.

El sistema econémico mundial se encuentra actualmente, en efecto,
frente a una impasse, cuyos primeros signos han comenzado a manifestar-
se con la crisis mexicana de 1995, el derrumbe de las economias asidticas
en 1998, las crisis rusa, brasilefia y argentina (en 1999), y las dificultades
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crecientes de Japén. Hoy, la dindmica de la crisis mundial alcanza a los
paises del centro —Estados Unidos y Europa- y toda discusion sobre la
duracién probable de la recesién actual y sobre sus consecuencias
restructuradoras seria especulativa, con el riesgo incluso de aparecer como
escolastico y metafisico.

Algunos, tras haber negado durante mucho tiempo la posibilidad de
crisis econémicas a lo largo de la reciente fase del capitalismo, hoy se
apresuran, pese a todo, a afirmar su carécter ciclico, con la finalidad de
excluir por principio una interpretacién mas fundamental. Sin embargo,
toda crisis econdmica, hasta la mas dramatica, se inscribe necesariamen-
te en la 16gica del ciclo econémico, incluso si mas adelante ella adoptara,
eventualmente, dimensiones mas importantes. Hoy, antes que explayarse
sobre su naturaleza, su duracién y sus consecuencias, lo que importa, al
menos, es admitir la realidad de la crisis actual, analizar sus causas y su
dinamica, tal como ella emerge de la disponibilidad —subjetiva y objetiva—
de los agentes econdmicos y sociales.

El teorema contemporaneo de la mundializacion subraya el aspecto de
la interdependencia entre las economias nacionales dentro del gran con-
texto mundial.! Algunos quedan extasiados frente al hecho que si Nueva
York estornuda, Europa y el mundo caen también enfermos. Pero esto no
implica nada nuevo ni en la teoria ni en la historia econémica. En un ver-
dadero sistema mundial, lo inverso hubiese sido mas interesante: si un
pequeilo pais se resfriara, Nueva York deberia sufrir las consecuencias.
Ciertamente no hemos llegado aiin a esa situacion en el marco de la
mundializacién actual. Sin embargo, deberia manifestarse un poco mas de
mesura, de conocimiento de la historia econémica y de rigor intelectual.

La interdependencia entre las economias nacionales no constituye una
novedad ni histérica ni teérica, ya que este fenémeno fue revelado por los
historiadores de la economia al menos desde el siglo XVI. Las evoluciones
del centro del sistema mundial han sido siempre determinantes en las
fluctuaciones de la economia mundial e inversamente. La llegada de me-
tales preciosos a Lisboa introdujo la inflacién en el resto del viejo conti-
nente. La crisis de perspectivas sobre el tulipan holandés provocé la caida
de las Bolsas internacionales en el siglo XVII. La caida de las acciones de
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- los ferrocarriles americanos ocasioné turbulencias mundiales a mediadog
del siglo X1X. En 1890, el fracaso de la firma britanica Baring que operaba
en Argentina, provocé caidas de valores bursatiles en la cintdad de Lon-
dres con repercusiones graves a escala mundial. Al krach de 1929 contri-
buyeron factores procedentes de todas partes: la reevaluacién de la libra
britdnica, las politicas monetarias del Banco de Francia, la competencia
entre la libra y el délar a nivel de las tasas de interés, y la insuficiencia
consecutiva de liquidez internacional. ’

dQuién afirmaria hoy que las crisis precedentes en la historia econé-
mica no han sido suficientemente internacionales, derivadas de la inter-
dependencia y de la interpenetracién de las economias, las monedas, las
tecnologias de cada época, y que estas crisis no resultan siempre de una
causa local que produce efectos de avalancha a escala mundial?

Hay que estar verdaderamente mal informado para imaginarse la in-
terdependencia mundial como algo nuevo, a pesar de que este fenémeno
ha sido sefialado desde hace varios siglos en la historia econémica. Asi-
mismo, mientras hoy las tempestades se multiplican y se aproximan, es-
tos “observadores” no ven ningiin signo de preocupacién. Asi, se subestima
la importancia mundial del derrumbe asiatico, la crisis rusa es ignoraday -
las dificultades de México, Brasil y Argentina son tomadas a la ligera.
Ahora que el proceso mundial toca a Estados Unidos volvemos a la expli-
cacion a partir del ciclo econémico. Sin embargo, no hay peor pesadilla
que la que inspira el espectaculo actual de la economia mundial.

La teoria de la mundializacién y de la liberalizacién del comercio inter-
nacional promete ventajas para todas las partes contractuales. Sin em-
bargo, como lo sefiala el economista Dany Rodrik de la Universidad de
Harvard, “no es cierto que todo el mundo gane en el comercio mundial.
Los economistas saben bien que en el comercio libre hay siempre ganado-
res y perdedores”.? Se constata hoy que los progresos recientes de la
unificacién de los mercados y las desreglamentaciones llevan irresistible-
mente a la pérdida de dinamismo tanto de las economias nacionales como
del sistema mundial, con excepcion de algunos focos privilegiados que,
sin embargo, siguen al resto del mundo en esa pendiente declinante, aun-
que sea con retraso.
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La teoria del desarrollo a través de la mundializacién encuentra hoy los
mismos atolladeros que la vieja teoria liberal del desarrollo mediante el
comercio internacional. Como los beneficios para todos los participantes
no son evidentes, la teoria termina por buscar ansiosamente los focos, los
polos y las locomotoras del dinamismo. Pero, una vez mas, el dinamismo
mundial no se restablece, sino que la pérdida de dinamismo se instala en
definitiva en el mundo, incluso en los polos pretendidamente dinamicos.
Cuando al principio de los afios ochenta del siglo XX el ahorro occidental se
contrajo, se buscaron yacimientos de ahorro en Extremo Oriente. Cuando
las economias occidentales se desaceleraron fuertemente a lo largo de la
misma década, se lanzé la nocién de locomotora internacional. La locomo-
tora se localizé en Estados Unidos, pero no consiguié arrastrar los vago-
nes. Se ha sostenido que el Extremo Oriente generaria el ahorro al servicio
de la economia mundial, mientras que Estados Unidos valorizaba ese aho-
rro a través de su endeudamiento y de sus elevadas tasas de crecimiento.

Pero el motor americano/asiatico no ha difundido una dinamica de
crecimiento fuera de su propio espacio y en la actualidad se encuentra
frustrado en esos dos polos, tanto asidtico como americano. El dinamis-
mo americano/asidtico, en lugar de empujar la economia mundial hacia
resultados superiores, sucumbe hoy a los desequilibrios, asimetrias e iner-
cias de la economia mundial realmente existente. Acabamos de tener la
demostracién de que los milagros asidticos y americano no disponian ni
de la envergadura mundial ni de la capacidad de difusién de su dinamica
como se les habia atribuido, sino que se apoyaban sobre condiciones ex-
cepcionales que implicaban relaciones con el resto del mundo por defini-
cién antagoénicas.

Con el virage monetarista de principios de los afios ochenta, unica-
mente Estados Unidos se aprovechd de las liquideces internacionales para
financiarse. Al mismo tiempo, sélo las economias asidticas se han mos-
trado competitivas en un contexto internacional cada vez mas re strictivo.
Los resultados de los dos polos —americano y asidtico— no eran ni expor-
tables ni se podian difundir. Hoy no existen mas dragones asiaticos ni mi-
lagro japonés, ni especulacién bursatil y financiera, ni tampoco nueva
economia y boom americano, ni menos aiin mercados emergentes, y tam-
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poco una politica europea creible en materia econémica y monetaria. Hoy,
una crisis aguda en las inversiones de capitales a escala internacional hace
dificil toda previsién concerniente a las perspectivas del mercado mundial.

Larry Summers, presidente de la Universidad de Harvard, antiguo mi-
nistro de Finanzas del presidente Clinton, admite que los beneficios de
Estados Unidos debidos a la mundializacién no han sido difundidos al
resto del mundo, pero también admite que las distorsiones mundiales per-
sistentes han terminado por agotar la dindmica de la economia estadouni-
dense. Es necesario afiadir que los beneficios obtenidos por ESTADOS UNIDOS
gracias a la mundializacién han sido a costa de distorsiones y de
desequilibrios mundiales crecientes.3 Al disfuncionamiento actual del sis-
tema mundial concurren todas las regiones del mundo, de manera que la
prioridad de toda politica continia siendo el saneamiento individual de
cada pais, a costa del sistema mundial en su conjunto. En el modelo de la
economia nacional equilibrada, los movimientos de capitales, de mercan-
cias, de personas, pierden importancia y son incluso contraindicados, para
no poner en peligro los equilibrios nacionales dificilmente obtenidos.

Por consiguiente, cada regién del mundo aparece hoy como victima de
sus propios éxitos. Asia del Sud-Este ha privatizado amplios sectores de su
economia, pero sucumbe al sobreendeudamiento de sus sectores priva-
dos. Japon, para corregir sus excedentes exteriores, deberia obligatoria-
mente reciclarlos dentro de su mercado interior, acelerando fuertemente
sus ritmos de crecimiento y desarrollando asi su demanda doméstica. Sin
embargo, en vez de ajustarse de esa forma, Jap6n fue obligado durante
mucho tiempo a exportar sus excedentes comerciales a los Estados Uni-
dos para financiar los crecientes déficit norteamericanos. Japén, en con-
secuencia, fue condenado a impedir toda correccién espontanea de su
economia proveniente de los mercados. La ausencia de alza de precios
correctivos, luego del debilitamiento necesario del yven y el desarrollo de
su mercado interior, estan en el origen de la profunda crisis estructural
que enfrenta en la actualidad ese pais. Guardando todas las proporciones,
la actual “enfermedad japonesa” recuerda en buena medida la “enferme-
dad holandesa”, que fue tan discutida en el pasado: una moneda estructural-
mente revaluada condena la economia al subfuncionamiento. ¢Coémo no
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ver en esta “enfermedad” un impasse del modelo de insercién en la econo-
mia mundial actual, e incluso de la mundializacién?

Hoy en Japén, la reactivacién de la actividad econdmica supone un alza
de la demanda interna y de los precios con una baja del yen. Sin embargo,
las necesidades de Estados Unidos impiden la correccién japonesa. Este
pais, que fue en otra época modelo de éxito dentro de la nueva economia
mundial a causa de sus particularidades se encuentra en una impresionan-
te y profunda incapacidad de ajuste. En lugar de beneficiar de la economia
mundial, termina por ser su victima: con 13% del producto mundial, hoy
sélo capta 1.4% de las inversiones directas internacionales en el mundo.
El déficit piiblico de la segunda economia mundial supera el 7% de su PIB,
sin eficacia ni perspectivas de mejora, mientras que la deuda publica al-
canza 125% del PIB. A pesar de la politica de tasas de interés cero, la
actividad econémica no repunta y todos los indices permiten suponer una
situacién tipica de “trampa de liquidez” prevista por M. Keynes: hoy el
Banco Central lleva a cabo varias bajas sustanciales y sucesivas de sus
tasas de interés e introduce liquidez abundante, pero la economia no arranca.

Para repartir y salir de los pantanos actuales, le hace falta compromi-
sos mds fuertes y de otro tipo. Después de haber servido lealmente a los
Estados Unidos durante 55 afios hasta la incapacidad actual de ajuste
(provocada por la presién estadounidense) Japon es denunciado por la
superpotencia norteamericana y por el FMI como un pais cuyos dirigentes
son “corrompidos, incapaces e inapropiados”. Sin embargo, la caida japo-
nesa actual procede directamente de la “anomalia” americana y los dos
lados de la pareja revelan abiertamente el caracter problematico, tanto
del crecimiento anterior como de la mundializacién actual. Modelo de éxi-
to en un pasado, en el seno de una situacion internacional enferma, Japén
se presenta hoy, en el contexto de la desaceleracion econdémica mundial,
también como modelo, pero del impasse y de la descomposicién para el
conjunto del sistema mundial actual. El fracaso de Japén anuncia el im-
passe de la “japonizacién” de los Estados Unidos y del sistema mundial: la
politica de la moneda fuerte para privilegiar la mundializacién financiera
provoca graves problemas en los niveles de la economia real, en la utiliza-
cién de las capacidades productivas y en el empleo.?
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Después de la Guerra de Vietnam, Estados Unidos y el mundo con este
pais han enfrentado las turbulencias de su repliegue militar, de su derrotis-
mo ideolégico y de su declinacién econémica. Sin embargo, a partir de los
anos ochenta, un nuevo impulso fue dado para todos los paises con el “descu-
brimiento” de que todo deterioro “era culpa del Estado”, de las reglamenta-
ciones excesivas, del costo elevado del trabajo y de las politicas sociales. Se
“descubrié” que el mecanismo de transmisién de todo fenémeno de deterio-
ro economico residia en la gestiéon “generosa” de la moneda frente a las
demandas de los grupos sociales. La inestabilidad monetaria mundial, el
desorden y la inflacién —herencias directas del abandono del patrén oro por
el presidente Nixon (1971)— fueron imputados al laxismo de la politica mo-
netaria que siguié al abandono de los acuerdos de Bretton-Woods.

Lareconstruccion del sistema mundial comenzé a principios de los afios
ochenta, dando la prioridad a la “rehabilitacion” del vector monetario porla
restriccion de la politica monetaria. La revaluacién de la moneda estuvo
seguida de controles cuantitativos de la masa monetaria. Sin embargo, la
restricciéon monetaria desigual entre los paises, en lugar de restablecer
la unidad del sistema mundial, afiadié una nueva causa de inestabilidad
intermacional. En el pasado, la responsabilidad de la estabilidad en los
pagos internacionales correspondia al FMI y, en definitiva a las disponibi-
lidades monetarias americanas, como “prestador en 1ltima instancia”. Asi,
a partir de 1980, la gestién de la estabilidad monetaria mundial se despla-
z6 hacia los gobiernos nacionales individuales, con desiguales volunta-
des, capacidades y eficacia.

La funcion de salvaguardia y de estabilizacién de las monedas y de las
economias nacionales fue progresivamente abandonada por el FMI y por Es-
tados Unidos, dejando espacio a las intervenciones muy selectivas y funda-
das, ya no sobre los recursos propios del FMI, sino sobre demandas ad hoc a
contribuciones voluntarias. Estados Unidos practica la obstruccién fuerte
tanto en lo que concierne a los “derechos de tiraje especiales” que habrian
podido aumentar la liquidez internacional al servicio de la economia mun-.
dial, como en relacion a toda proposicién de crecimiento de recursos propios
del FMI, fundado sobre el aumento de las contribuciones nacionales.

Tanto Estados Unidos como Europa, en lugar de estabilizar el sistema
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mundial a través de sus inversiones en el mundo, funcionan cada vez mas
como factores de inestabilidad mundial, dado que extraen del sistema
mundial mas liquidez de la que ellos aportan. El polo occidental desarro-
llado —América del Norte y Unién Europea— produce el 10% de la pobla-
cién mundial y el 39% del PIB del planeta. Sin embargo, en la actualidad
este polo se apropia de cerca del 75% de las inversiones directas interna-
cionales,® mientras hace diez afios lo hacia de 48% de las mismas. Los
paises industrializados en su conjunto se apropian hoy de mas de 90% de
la inversiones directas internacionales. A lo largo de la 1iltima década, la
mundializacién ha reducido fuertemente la parte del ahorro mundial que
se pone a disposiciéon de los paises situados fuera del polo occidental. Los
paises en desarrollo, que suponen un 86% de la poblacién mundial, ase-
gurando el 22% de la produccién y 33% del comercio del mundo, no cap-
taban mas que 9% de los flujos de capitales de los mercados internacionales
en 1994 y sélo 5% en la actualidad.®

Una conclusién analoga resulta del examen de la balanza exterior de las
utilidades de las inversiones: tanto en Estados Unidos como en Europa, esta
balanza fuertemente positiva hasta hace diez afios, no cesa hoy de degradar-
se y transformarse en muy negativa. Se concluye de ello “con tristeza”, segiin
el Wall Street Journal, que se produce una contraccion permanente de las in-
versiones americanas y europeas en el mundo, asi como un alza de las inver-
siones extranjeras en América y en Europa. Ahora bien, las inversiones del
polo occidental en el mundo ejercen efectos econémicos y monetarios
estabilizadores, mientras que las inversiones del resto del mundo hacia el
polo occidental implican efectos intrinsecamente desestabilizadores para to-
dos, tanto para la periferia que sufrié el desangramiento financiero, como
para el centro que sintié inevitablemente las consecuencias. El mundo nece-
sita una perspectiva mds global que la de quiénes hablan hoy de mundializacion,
de una visién a mds largo plazo que la de aquellos que se aferran a la obsesion
de las desreglamentaciones y de la ganancia de corto plazo.

Sectores cada vez mayores de la economia mundial, atrapados en la
actualidad por una crisis de liquidez permanente, giran en el vacio, al
borde de la bancarrota y esto lleva a rotaciones aceleradas de la moneda
tanto a nivel internacional como nacional. El sistema mundial, apoyado
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hasta 1980 en financiamientos internacionales, entra a partir de esa fecha
en el régimen de una economia de endeudamiento. Este giro implica el
ensanchamiento estructural del costo del financiamiento, que es, en defi-
nitiva, repartido entre la contraccién estructural de ingresos y el alza de
los precios a niveles muy superiores. Desde entonces, la explosion conse-
cutiva de las deudas a escala mundial constituye el verdadero barémetro
de la economia mundial y los atolladeros actuales de la mundializacién.

Segun estimaciones de Angus Maddison,? la deuda externa de los pai-
ses de Africa, Asia, América Latina, Europa Oriental y de la ex URSS, ha
pasado de 608 mil millones de ddlares en 1980 a 2 545 mil millones en
1998. Mientras que el PIB de los paises en desarrollo continiia por una
pendiente declinante de 2% a 3% a lo largo de las dos iiltimas décadas, su
deuda externa observa ritmos de crecimiento superiores a 12% anual. En
algunos paises en desarrollo, la deuda representa hoy montos superiores
al PIB: en Brasil, Argentina, Indonesia, Rusia, Tailandia.

Sin embargo, dentro de nuestra economia mundial de endendamiento,
dicha deuda crece irresistiblemente para todos, incluso para los mas po-
derosos. La posicién exterior estadounidense en la balanza de capitales
es asimismo fuertemente deficitaria: de —12% del PIB norteamericano en
1997, pasa a —22% al final del afio 2000. Ademas, hay que afiadir que el
conjunto de activos en manos de los extranjeros en Estados Unidos se
eleva hoy a 97% del PIB norteamericano. En cuanto a los paises de la
Union Europea, la evoluciéon de la deuda piiblica manifiesta las mismas
tendencias: para los 11 paises de la “Eurolanda”, la deuda priblica de 60%
del PIB en 1991, llega a 75 % en 2001. Por todos los lados de la economia
mundial, las deudas contintian creciendo mas rapido que los ingresos, és-
tas se acumulan y los ingresos se desaceleran. La situacién es preocupante
para el futuro inmediato, indica los limites en el crecimiento de los sistemas
econdémicos actuales, la fragilidad de las economias y el sistema mundial y
plantea el tema delicado de performance del modelo actual de mundializacién.

Durante el periodo de funcionamiento “productivo” del sistema mone-
tario mundial de Bretton-Woods (1944-1971), la prioridad fue otorgada a
los aspectos comerciales y a la estabilizacién de los mercados, mientras
que hoy se pone atencién a los aspectos financieros y a la integracién
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financiera internacional. Mientras que en el pasado se fortalecian los in-
gresos, los mercados y la movilidad de las mercancias, en la actualidad se
fija como objetivo prioritario la “correccién” de las distorsiones del periodo
anterior mediante la descongestion en capital, de la desacumulacién y la
desvalorizacién del capital. Como lo ha sefialado Larry Summers, el siglo
XXI “avanza a toda maquina hacia atras, retrocediendo hacia el pasado, en
la medida que el paradigma econémico se repliega hacia los modelos y a
los estancamientos que habian marcado el periodo anterior a 1929”.

Durante los afios posteriores a la guerra, el esquema de la evolucion
econémica mundial fue particularmente simple, incluso simplista: el forta-
lecimiento permanente de los ingresos y de los mercados debia llevar tarde
o temprano a la inflacién y a las desreglamentaciones consecutivas. La
intervencién necesaria del Banco Central con el fin de controlar la inflacion,
llevd a la desaceleracion de la actividad econémica, al subfuncionamiento
de la economia y a la explosién del desempleo. Por mucho tiempo la socie-
dad fue incapaz de mantener su equilibrio en condiciones cercanas al pleno
empleo. Sin embargo, a lo largo de las dos tiltimas décadas, un esquema
sobrepuesto ha sido instalado, no en el sentido del comercio de mercancias,
sino de aquél del mercado de préstamos y de instrumentos financieros. Hoy,
el mercado financiero esta a punto de provocar una crisis econémica gigan-
tesca, infinitamente mucho mds grave y peligrosa que la que habria podido
suscitar el comercio de mercancias y, de todas formas, no menos importan-
te que la de 1929, que habia sido gestada y conducida a su madurez al
interior del paradigma econémico liberal prekeynesiano.

;Cudl es el mecanismo de transmision de la crisis bursatil y financiera sobre
la economia real? El presidente estadounidense Herbert Hoover (1928-1932)
tratd la crisis bursatil de 1929 con medios “ortodoxos” y métodos perfectamen-
te liberales. Por considerar que los “fundamentos” de la economia americana
eran sanos, Hoover traté de “cortar” las relaciones entre el sistema financiero
en decadencia y la economia real. Asi pues, a pesar de la afirmacién del excelen-
te economista Irwin Fischer (1867-1947), segiin la cual la economia americana
se encontraba ya en un “nivel de funcionamiento irreversible”, la contraccién
drastica de la liquidez por parte de las empresas ha finalmente llevado a la caida
de la economia real, cuyos fundamentos permanecian, sin embargo, sanos.
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En la fase actual, el “ciclo del crédito” ha sustituido al “ciclo de la
mercancia”. Durante los primeros nueve meses del afio 2001, cerca de 5
400 billones de ddélares han desaparecido de la Bolsa de Nueva York; esta
suma equivale a 60% del PIB estadounidense y a 75% del de la Unién
Europea. El indice Nasdaq de valores tecnolégicos y de las nuevas tecno-
logias ha perdido ya cerca del 70% de su valor. Ciertamente la caida bur-

satil no debe transformarse necesariamente en crisis econémica; por otro .

lado, en 1929 esta relacién no se dio tampoco. Siempre esta eventualidad
es pensada como una consecuencia posible de una mala gestién del de-

rrumbe inicial. Sin embargo, en el contexto actual, la caida de la econo-

mia real ya no constituye una simple eventualidad, sino un hecho que se
constata empiricamente cada dia, puesto que el ritmo de crecimiento de
la economia americana de 7% hace poco tiempo, es en la actualidad infe-
rior a 1% con todo lo que esto implica en términos de desempleo. Esta
situacién seria imputable a las dificultades crecientes para asegurar el
financiamiento exterior de la economia estadounidense. Una manifesta-
cién de esta dificultad es el mantenimiento de tasas de interés a largo
plazo, en niveles superiores a 5%, sabiendo que la FED norteamericana se
financia habitualmente por la emisién de bonos del Tesoro al extranjero
de una duracioén de 30 afios.

Durante mucho tiempo la politica de integracién prioritaria de los
mercados financieros internacionales ha preconizado el control de la de-
manda interna y de los ingresos del trabajo. Asi pues, en la actualidad, las
empresas que han sobreinvertido, en particular en los sectores de la lla-
mada “nueva economia”, se extraflan de que el ritmo desenfrenado de la
capitalizacién no fuera seguido por el consumo, ni a nivel estadounidense
ni mundial. En esta competencia, debido a la destruccién en cada uno de
los paises de su propia demanda interna, el mundo termina por encontrar-
se frente a una insuficiencia grave de la demanda, tanto interna como
internacional. El modelo de la mundializacién mediante la extraversién
creciente de cada economia nacional, parece haber alcanzado hoy sus li-
mites. Los hogares norteamericanos estdn asfixiados por una deuda que
supera el 120% de sus ingresos anuales; su gasto es integramente finan-
ciado desde hace bastante a través de créditos bancarios. La capacidad
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financiera de estos hogares se apoy6 durante mucho tiempo sobre activos
financieros del orden del 500% de su ingreso.

De manera que con la desaparicion de dos tercios de sus activos bur-
satiles, se puede comprender ficilmente las repercusiones directas de
este hecho sobre la contraccién de los gastos de consumo estadouniden-
se. Todo debilitamiento de las perspectivas futuras lleva irremediable-
mente a una contraccion de los gastos del presente. Como lo sefialé Charles
Kindleberger, en caso de crisis financiera, los bancos comerciales y los
otros organismos de crédito registran una baja de su capacidad de crédito
hacia la economia y se ven en la obligacién de multiplicar los controles,
de seleccionar muy bien sus clientes y de racionalizar los créditos que se
otorgan. En consecuencia, la crisis bursatil y financiera puede tener con-
secuencias particularmente dramaticas sobre el mercado de préstamos y
sobre el financiamiento de la economia real, incluso si el gobierno decidie-
ra compensar integralmente la contraccién financiera.® Como lo revela
Summers, a pesar de la apertura y de la ampliacién de mercados en nues-
tra época, la crisis financiera internacional iniciada en Asia y en Japén, al
limitar fuertemente los medios de pago internacionales, afecta hoy a Es-
tados Unidos y Europa. Entonces, seria mas apropiado precisar que la
transmisién de la crisis actual hacia las economias del centro no se efec-
tiia “a pesar de la apertura de los mercados y de las desreglamentaciones”,
sino mds bien a causa de ellas. La mundializacién y la liberalizacién han
hecho posible su propia crisis. )

En este contexto, marcado por la penuria relativa pero creciente de
medios monetarios y financieros internacionales, las reducciones de im-
puestos sobre los ingresos propuestas por el presidente Bush, a pesar de
ser importantes —1 300 billones de délares— pueden no producir ningun
efecto en la medida que estas reducciones no conciernen nada mas que los
ingresos de los diez préximos afios, mientras que la necesidad de estimular
la economia debe ser satisfecha en la actualidad. Segiin Paul Krugman, el
anuncio de reducciones de impuestos que tiene lugar en realidad después
de cinco afios, ejerce hoy un efecto depresivo del gasto del presente, agra-
vando la deflacién actual. Por otro lado, hay que recordar que mas de 80%
de estas reducciones de impuestos conciernen a 2% de la poblacién mas

131



BAJO EL VOLCAN

rica estadounidense. En consecuencia, la politica de reducciones fiscales
no tiene en la actualidad efecto sobre el deterioro del crecimiento actual: se
hacen regalos fiscales a los que no consumen suficiente, pero que sobre
todo ahorran, mientras que los ingresos inferiores que se gastan casi
integralmente no se benefician casi nada de esta reforma fiscal.

Para afrontar la desestabilizacién econémica actual, los Estados de-
berian reaccionar mediante el aumento de su gastos a fin de asegurar
especialmente el empleo, cuya situacion se agrava de manera espectacu;
lar y con el fin igualmente de combatir la deflacién que comienza a mani-
festarse. Para un modelo de mundializacién en dificultades, la respuesta
- mas apropiada seria una creciente coordinacién internacional. Sin embar-
go, como ya se ha constatado, una respuesta mundial no se divisa en el
horizonte ni se inscribe como tema en la agenda futura de los responsa-
bles politicos y econémicos. Al contrario, todo indica que si respuestas
hubiese, ello podria darse en el desorden y en la dispersién. En la actuali-
dad, Estados Unidos, evocando su propio agotamiento, arroja sobre sus
socios europeos la tarea de estimular la economia mundial. Sin embargo,
estos 1ltimos, fieles a la “ortodoxia” financiera, lo rechazan obstinadamen-
te y reenvian la bala a Estados Unidos, en nombre del principio sacrosanto
de lucha permanente contra la inflacién. Como se ha podido constatar, una
vez mas Europa se equivoca de guerra: se refugia tras una Linea Maginot
para afrontar el riesgo de inflacién, mientras que el verdadero peligro ac- -
tual, y ahora mas que nunca, no es la inflacién sino lo inverso, la deflacién.

Actualmente Estados Unidos, la mundializacién y el mundo, reciben
plenamente las consecuencias de la politica que han aplicado a lo largo de
los 1iltimos 20 afios. Como Joseph Schumpeter lo habia muy bien consta-
tado durante los aftos 1930, todos los actores han cumplido perfectamen-
te su parte en el “trabajo de la recesion”. La recesién actual, por grave
que sea, no cae del cielo, no es un producto de extraterrestres, sino que
resulta de las politicas y acciones llevadas a cabo durante el periodo pre-
vio: todo régimen econémico prepara su propia crisis, el derrumbe y su
superacién. Jamds un régimen econdémico estuvo marcado por tal desfase
entre las impulsiones y las ilusiones que producia, por un lado, y la fragi-
lidad y la inadecuacién de su base real, por el otro.
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En la actualidad, un balance provisional de la mundializacién se pare-
ceria fuertemente a una suerte de “fin de la utopia” del capital. Mas alla
de la contestacién “antimundialista” que se desarrolla en el mundo, a lo
largo del ano 2001, varias contribuciones importantes han aparecido re-
cientemente alrededor del mismo tema evocador: “el final de la mundiali-
zacién”.? Alan Rugman considera que hasta hoy la mundializacién nunca
ha tenido una base real; incluso ha debilitado y reducido lo poco de base
real de que disponia desde el principio. El tinico comercio que se desarro-
lla realmente en nuestros dias es el regional y el de proximidad. Mas de
05% de la produccién europea se vende internamente. El comercio per-
manece aun, y se confirma en grado creciente, como una actividad regio-
nal mas que mundial. Parecidas son las conclusiones de Maurice Obstfeld
y Keneth Rogoff, que ellos presentan bajo la forma de un puzzle.1°

La economia norteamericana es hoy “extranamente insular”, teniendo
en cuenta su débil grado de apertura al comercio exterior. En lugar de la
emergencia de un conjunto mundial, persisten segmentaciones significa-
tivas que diferencian las economias nacionales entre ellas, el modelo de
la economia nacional contintia siendo dominante e incluso tinico en el
seno del sistema mundial actual. De hecho, alrededor del slogan de la
mundializacién, ha habido sobre todo mucho discurso y gasto de tinta,
pero sorprendentemente pocas realizaciones. A pesar de los discursos y
de las cantidades de tinta gastadas, la realidad econémica sigue su cami-
no y la movilidad perfecta de capitales, en lugar de constituir una ventaja
para la gestiéon mundialista, se presenta siempre como un inconveniente
que dificulta la eficacia de las gestiones nacionales. Los autores citan los
casos de paises como Malasia o Chile que han logrado mejores resultados
con el regreso a las reglamentaciones sobre las entradas y salidas de
capitales, que con la desreglamentacion integral.

En su reciente obra, Harold James de la Universidad de Princeton,
anuncia también el final de la mundializacién. Segin este autor, este pro-
ceso habria alcanzado en la actualidad varios atolladeros. La naturaleza
de éstos seria cultural, institucional y politica pero se manifiesta igual-
mente como una inestabilidad creciente del régimen monetario bancarioy
financiero mundial. El modelo norteamericano no puede ya inspirar a los
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pueblos y a los paises del mundo, pero tampoco puede asegurar sus fun- .
ciones hegemonicas y establizadoras en el seno del sistema mundial con-
temporaneo. Al contrario, ese modelo se convierte en una causa que acelera
la descomposicién del orden mundial establecido.

De hecho, el proyecto de 1a mundializacién ha chocado profundamente
a los pueblos y a sus civilizaciones, ha tratado de transformarlos a la
imagen norteamericana y por fin, ha fracasado. Por otro lado, también ha
fracasado porque ha menospreciado la implantacién de instituciones ade-
cuadas, verdaderamente mundializadas y multilaterales, y se ha limitado
a otorgar plenos poderes a la sola gran superpotencia norteamericana, la
que ademds no podia y no queria comprometerse en una politica al servi-
cio de la mundializacién. El fracaso actual de la mundializacién proviene
esencialmente de la resistencia de los hombres, de los pueblos y de las
naciones, ya que se aferran a su diversidad, pero también se debe a la
incapacidad de la potencia hegeménica para asegurar un didlogo perma-
nente y una sintesis entre las civilizaciones y las culturas diferentes. '

Karl Polanyi ya revelé la relacién profundamente antagénica entre la
tasa de cambio monetaria fija, que facilita la insercién internacional de
una economia, y el funcionamiento de la democracia.ll El tipo de cambio
fijo implica siempre consecuencias econémicas, sociales y culturales gra-
ves que el sistema politico democratico no puede soportar. Hoy, con los
errores y los zigzagueos de la mundializacién y de su obsesién monetaria,
aprendemos que este antagonismo social profundo, aunque latente, alre- -
dedor del tipo de cambio, no es solamente un asunto econémico, social,
moral y politico, sino que se convierte también en un asunto de civiliza-
cion, puesto que puede implicar a todas las clases sociales.

Algunos cierran los ojos ante el espectaculo desolador de la economia
mundial actual, para reafirmar la validez de los principios teéricos de la
mundializacion. Asi como lo sefiala Paul Krugman, el sistema actual de
mundializacién es responsable de su propio camino hacia la depresién.
“Seria deshonesto, precisa el economista de MIT y de Princeton, elogiar
los méritos de un sistema precisamente cuando este sistema est4 en vias
de derrumbarse”.12 De hecho, el sistema fundado sobre las desreglamen-
taciones y la individualizacién a ultranza de la actividad econémica, ha

134



EL CICLO DE LA MUNDIALIZACION

precipitado su propia caida. La recesién actual, antes de que apareciese,
estaba ya inscrita dentro de las politicas aplicadas en nombre de la
mundializacién: culpabilizando sistematicamente a los débiles y a las vic-
timas, por un lado, y protegiendo de manera excesiva a los ricos y podero-
sos de este mundo, por el otro, el sistema mundial ha terminado por
contradecir toda teoria y experiencia econdémica, por destruir sus propios
mecanismos estabilizadores, su cohesién econémica y social de conjunto
y por sufrir de hecho los frutos de sus propias aberraciones tanto teéricas
como politicas.

Ciertamente se puede lamentar que a pesar de las antinomias han
existido economistas de izquierda que han tomado en serio el discurso
formal de la mundializacién y sus promesas y que era necesario un econo-
mista académico mainstream, como Paul Krugman, para constatar las de-
bilidades fundamentales a las que conducian rigurosamente las politicas
econémicas aplicadas a lo largo de las dos iiltimas décadas. Como lo ad-
mite el Banco de Pagos Internacionales,!3 los elementos del sistema ban-
cario y financiero mundial terminan, sin duda, por ser hoy mis “sanos”
sobre el plano “técnico”, pero el sistema financiero en su conjunto no
puede funcionar sin las “ramificaciones” necesarias dentro de un contex-
to econémico mundial que se derrumba. El derrumbe del sistema actual
es el precio del saneamiento de sus elementos.

Robert Reich, ex ministro de Trabajo del presidente Clinton, consta-
tando el desarrollo sin precedentes de las designaldades y su peso aplas-
tante en nuestra época, concluye que “hoy los perdedores no tienen otra
solucién que la de amenazar con el bloqueo del comercio internacional”.14
Pero resulta que los perdedores no tienen nada que decidir, ninguna amena-
za que proclamar: como no son solventes objetivamente, esto es suficiente
para bloquear el sistema mundial, incluso sin que ellos decidan nada.

La “mundializacién” cede hoy bajo el peso de los desastres que ella
misma ha causado a través del mundo sobre el plano econémico, social,
politico y cultural. Estos desastres no serian histéricamente necesarios, si
la mundializacién tuviese una base real y objetivos realistas y precisos. De
manera que la tendencia reciente, llamada “mundializacién”, ha intitilmen-
te cuestionado todo y en todos los planos, al mismo tiempo. Bajo el pretexto
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de la desreglamentacion ha suprimido los mecanismos estabilizadores
preexistentes, sin construir otros en su reemplazo. Nunca las politicas eco-
nomicas han suscitado tantos desequilibrios internos e internacionales, su-
primiendo ademas los mecanismos estabilizadores y las redes de seguridad.
En este sentido, esta etapa transitoria dificilmente podria calificarse de
“fase” en la historia del capitalismo, sino que corresponde mas bien a un
periodo de “transicién salvaje” hacia un nuevo régimen de acumulacién cu-
yas caracteristicas estan atin por definir: un “ciclo” que conlleva desde su
aparicién, los gérmenes de su propio agotamiento.

En resumen, el estudio del ciclo reciente de la llamada “mundializaciéon”
permite extraer algunas conclusiones, en principio bastante elementales:

Contrariamente a las ideas dominantes, la mundializacién no ha cons-
tituido ni un régimen de acumulacién ni siquiera una fase cualquiera en la
historia del capitalismo, pues no se han dado los mecanismos necesarios
de su propia estabilidad. La mundializacién ha constituido, simplemente,
una etapa de transicion salvaje hacia otra cosa, todavia no muy definida
en la actualidad.

De manera contraria a las ideas que se han generalizado al respecto,
su desarrollo e impulso fueron esencialmente ideolégicos y su agotamien-
to actual marcaria la supremacia definitiva de la realidad econémica y
social sobre los discursos y las ideologias sin fundamento.

En contradiccién con las ideas dominantes, las crisis econdémicas no
han sido superadas en nuestra época, y menos ailin en la época de la
mundializacién, sino que estan siempre de actualidad.

A pesar del pretendido “mejor conocimiento” de la economia, las poli-.
ticas de los gobiernos no sélo han sido incapaces de prevenir la crisis
actual, sino que han hecho todo por precipitarla, empezando por el carac-
ter pro ciclico de las politicas aplicadas, la exacerbacién de toda clase de
desigualdades y la supresién de los mecanismos de estabilizacién y las
redes de seguridad.

Desde luego, hay que estar verdaderamente “embrutecido” por las afir-
maciones gratuitas y vacias de todo contenido del marxismo de los afios
1930, para no reconocer hoy los sintomas de la nueva crisis del capitaly .
del capitalismo. Desde luego que todavia, la nocién de crisis capitalista
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no cuestiona necesariamente la capacidad de supervivencia y de redes-
pliegue del sistema capitalista: una etapa puede dejar su espacio a otra,
pero ;con cuantos “costos” econdémicos, sociales culturales y humanos?
En la actualidad, puesto que la mundializacion ha constituido la forma del
capitalismo de nuestra época, seria completamente 16gico pensar que el
capital pague los gastos del fracaso de sus formas. Pero, desde luego,
estos costos terminan siempre por ser cargados sobre las espaldas de los
mas débiles, quienes, por otro lado y como siempre, no han ganado nada
de la burbuja de la mundializacién y naturalmente no son en modo alguno
responsables de su crisis actual.

Sin embargo, otras modalidades, quiza con mas o menos gloria —lo que
esta por verse— pueden ocurrir en la historia del presente, siguiendo la
dinamica y la inventiva del capital, por un lado, pero también de acuerdo
a la integracion o la adhesiéon de los pueblos, por otro lado. Los ciclos se
suceden.
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